Bericht

des Aufsichtsrates
der Pfandfinanz Holding AG
tiber das Geschiftsjahr 2007

Ijberwachung, Beratung, Einbeziechung in grundlegende Entscheidungen,

Information

Der Aufsichtsrat im Berichtsjahr 2007 die Lerung des Unternehmens anhand ausfiihelicher
Berichte des Vorstands fortlaufend {iberwacht, In regelmifligen gemeinsamen Aussprachen
hat der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Lettung der Unternehmens beratend begleiter.

Die ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben hat der Aufsichtsrat im
Geschiftsjahr 2007 ordnungsgemiff wahrgenommen, In insgesamt 10 Sitzungen im
Geschiftsjahr 2007 hat sich der Aufsichsrar insbesondere mit der Geschifts- und
Finanzlage, der Risikoanalyse und dem Ristkomanagement und ausgewihiten strategischen
Sonderthemen beschiftigs.

In die Entscheidung von grundlegender Bedeutung fiir die Gesellschaft war der
Aufsichtsrat umfassend emngebunden. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat auch auferhalb
der Sitzungen regelmiflig tiber die laufende Geschifisentwicklung  sowie tiber
Angelegenheiten von besonderer Bedeutung unterrichtet. Uber wichtige Ereignisse fiir die
Gesellschaft wurde der Aufsichtsratsvorsitzende jeweils zeitnah vom Vorstand informiert,

Zu den Entscheidungen oder Mafinahmen des Vorstandes, die nach Gesetz, Satzung oder
geltender Geschiftsordnung des Vorstands zustimmungspflichtig sind, hat der Aufsichrsrat
nach griindlicher Priifung und Beratung in den Aufsichtsratssitzungen sein Votum

abgegeben.
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Untemehmensentwicklung

Das Geschiftsjahr 2007 ist das erste vollstindige Geschiftsjahr der Gesellschaft. Im
Geschiftsjahr 2007 hat die Gesellschaft zudem sdmtliche Aktien an der Car2Cash AG

erworben. Die gemeinsame werbende Tatigkeit wurde nach dem Erwerb aufgenommen.

Fragen der strategischen Ausrichtung  des Unternehmens bildeten einen weiteren
Schwerpunke der Titigkeit des Aufsichtsrates im Berichtsjahr. Anhand von Berichten und
miindlichen Aussprachen mit dem Vorstand hat sich der Aufsichtsrat intensiv mit der vom
Vorstand verfolgten Geschiftsstrategie befasst, die auf profitables Wachstum abzielr. Die
strategische Ausrichtung ist auch Gegenstand eines fortlaufenden Austausches zwischen

dem Aufsichtsratsvorsitzenden und dem Vorstand.

Die Jahresplanung fiir das Geschiftsjahr 2007 hat der Aufsichtsrar eingehend mit dem

Vorstand beraten,
Sitzungen des Aufsichtsrates

Im Geschiftsjahr 2007 fanden insgesamt 10 Aufsichtsratssitzungen statt, wobej zusitzlich
noch eine Beschlussfassung im Wege eines Umlaufverfahrens erfolgte. Zu den Sitzungen

im Einzelnen:

2)  In der Sitzung des Aufsichtsrates vom 08.01.2007 wurden folgende Beschlisse

gefasst:

" Der Aufsichtsrat nimme die vom Vorstand, Herrn Thurow, vorgelegten
Vertrige, das heifit den Pfandkreditvertrag vom 08.01.2007 zwischen den
Pfandfinanz Holding AG und Herm Matthias Puchta, und die
Verptindungserklirungen zu Guasten der Pfandfinanz Holding AG zur

Kenntnis und erdriert die vorliegenden Vertriige ausfiihrlich,
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b)

d)

Der Aufsichtsrat stimmt dem Abschluss des Pfandkreditvertrages zwischen der
Pfandfinanz Holding AG und Herrn Puchta samg Verpfindungserklirung zu.

In der Sitzung des Aufsichtsrates zum 14.03.2007 wurden folgende Beschliisse

gefasst:

Der Aufsichtsrat nimmt die vom Vorstand, Herrn Thurow, vorgelegte
Verlingerungsvereinbarung zum Pfandkreditvertrag vom 16.11.2006 zwischen
der Pfandfinanz Holding AG und Herr Matthias Puchta, der blackbox Capital
AG und Herm Maximilian Brandl zur Kenntnis und erSrtert die vorliegende
Vereinbarung ausfiihrlich,

Der Aufsichtsrat stimmt dem Abschluss der Verlingerungsvereinbarung zum-

Pfandkreditvertrag vom 16.11.2006 zwischen der Pfandfinanz Holding AG
und Herm Matthias Puchta, der blackbox Capital AG und Herr Maximilian

Brand! zu.

In der Sitzung des Aufsichtsrates vom 20.03.2007 wurden folgende Beschliisse

gefasst:

Der Aufsichtsrat nimmt den vom Vorstand, Herrn Thurow, und den
Aufsichtsratsmitgliedern, Herrn Brandl und Freiherr von Zobel, selbst
vorgeschlagenen Verkauf von 25.000 Stiickaktien, WKN AOLARL, Name:
Ethanex Energy mit dem I imit von € 0,70, zur Kenntnis und hat die Verluste
des Verkaufs dieser Aktie ausfithrlich erbrtert.

Der Aufsichtsrat stimmt dem Verkauf von 25000 Stiickaktien, WKN
AOLARL Name: Ethanex Energy mit dem Limit von € 0,70 am 20.03.2007

zum Zweck des Schutzes des eigenen Vermégens ausdriicklich zu,

In der Sitzung des Aufsichsrates vom 26.03.2007 wurden folgende Beschliisse

gefasst:
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. Der Aufsichtsrat nimmt die vom Vorstand, Herm Thurow, und den
Aufsichtsratsmitgliedern, Herrn Brand] und Freiherr von Zobel, selbst
vorgeschlagenen Freigabe von 29.000 Stiickaktien WEKN AOJRV6 Name:
Eteleon E-SOL. aus dem besicherten blackbox Capital AG-Depot zur
Kenntnis und hat die Risiken der Freigabe der Aktien ausfithrlich erérrert.

*  Der Aufsichtsrat stimmt der Freigabe von 29.000 Stiickaktien WKN AQJRV6
Name: Eteleon E-SOL. aus dem besicherten blackbox Capital AG-Depot

ausdriicklich zuy,

¢)  In der Sitzung des Aufsichtsrates vom 30.03.2007 wurden folgende Beschliisse

gefasst:

*  Der Aufsichtsrat erteilt einstimmig seine Zustimmung zum Beschluss des
Vorstandes vom 30.03.2007 durch den der Vorstand im Rahmen von § 4 Abs,
5 der Satzung (genehmigtes Kapital 2006) beschlossen hat, das Grundkapital
der Gesellschaft von derzeit € 1,0 Mio. um € 100.000,00 auf € 1,1 Mio. durch
Ausgabe von 100.000 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen
Bareinlage zum Ausgabebetrag von € 1,75 je Stiickaltie sowie unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionire zu erhihen und die Waldpark Bauprojek

GmbH mit dem Sitz in Griinwald zur Zeichnung zuzulassen.

*  Gemif der ihm auf der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 06.10.2006
erteilten Ermichtigung beschlieflt der Aufsichtsrat, dass mit der Emntragung
und der Durchfiihrung der KapitalerhShung im Handelsregister § 4 Abs. 1 und
§ 4 Abs. 5 der Satzung folgende Fass ung erhalten:

§4 Abs. 1:
»Das Grundkapital der Gesellschaft betriigt € 1.100.000,00 (in Worten: Euro

Einemillioneinhunderrtausend). Es ist eingeteilt in 1.100.000 Stiickaktien.

§ 4 Abs. 5;
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»Der Vorstand ist ermichtigr, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 06.10.2011 einmalig oder mehrmalig
um bis zu insgesamt € 400.000,00 durch Ausgabe von bis zu 400.000 neuen,
auf den Inhaber lautende Stiickakrien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhdhen (genehmigtes Kapital 2006).

Der Vorstand ist ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichrsrates das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionire auszuschlieflen.

*  sower es erforderlich ist um Spitzenbetrige auszugleichen;

" wenn die Aktien gegen Sacheinlagen im Zusammenhang  mit
Unternehmenszusammenschliissen angeboten ode ausgegeben werden
um  Unternehmen,  Beteiligungen  an Unternehmen  oder

Unternehmensteile zu erwerben,

Der Vorstand ist ermichrigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.

f)  In der Sitzung des Aufsichtsrates vom 13.04.2007 wurden unter anderem folgende

Beschliisse gefasst:

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 30.03.2007 u. a. die Anderung des
§ 4 Abs. 5 der Satzung auf Grund der Durchfiihrung der KapitalerhShung aus
dem genehmigten Kapital 2006 beschlossen. Dabei wurde der 2. Spiegelstrich

ersatzlos gestrichen.

Der Aufsichtsrat hat in seiner heutigen Sitzung folgenden Beschluss gefasst:
Die Anderung des §4 Abs. 5 der Satzung vom 30.03.2007 wird aufgehoben.
Der §4 Abs. 5 wird nunmehr lediglich in Satz 1 geiindert, die librigen Sitze
bleiben unverindert. Die neue Fassung des § 4 Abs. 5 lautet somit:

»Der Vorstand ist ermiichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 06.10.2011 einmalig oder mehrmalig
um bis zu insgesamt € 400.000,00 durch Ausgabe von bis zu 400.000 neuen,
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auf den Inhaber lautende Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhShen (genehmigres Kapital 2006).

Der Vorstand ist ermiichtigr, mit Zustimmung  des Aufsichtsrates das

gesetzliche Bezugsrecht der Aktioniire auszuschlieflen,
*  sowett es erforderlich ist, um Spirzenbetrige auszugleichen;

*  wenn emne Kapiualerhhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals
nicht iiberschreitet und der Ausgabepreis der neuen Aktien den
Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG;
die Anzahl der hiemach unter Ausschluss des Bezugsrechts
auszugebenden Aktie reduziert sich um die Zahl jener Aktien, die in
direker oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AkG
wihrend der Laufzeit dieser Ermiichtigung ausgegeben wurden oder die
auf Grund von wihrend der Laufzeit dieser Ermichtigung bis zum
Zeitpunkt threr Ausnutzung ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder auszugeben

sind;

* wenn die Akten gegen Sacheinlagen im Zusammenhang  mit
Unternehmenszusammenschliissen angeboten oder ausgegeben werden,
um  Unternehmen,  Beteiligungen  an Unternehmen  oder

Unternehmensteile zu erwerben.

Der Vorstand ist ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren

Einzelheiten der Kapitalerhhung festzulegen.

8  Inder Sitzung des Aufsichtsrates vom 18.06.2007 wurde folgender Beschluss gefasst
und dariiber hinaus Folgendes besprochen:

®  Nachdem Herr Brandl als bisheriger Vorsitzender des Aufsichtsrates sein Amt
niedergelegte, wurde Herr Harald Griindel auf Grund des Antrages der
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b

Gesellschaft mit Beschluss des Amisgerichts Miinchen - Registergericht -

VoI

15.05.2007, Az.: HRB 162423, zum Aufsichtsratsmitglied bestellt. Vor diesem
Hintergrund erfolgt nunmehr auch die Neuwahl, Die Aufsichtsratsmitglieder

wiahlten

~  Herrn Harald Griindel zum Vorsitzenden des Aufsichtsrates;

~  Freiherr Andreas-Georg von Zobel zum Stellvertreter.

Bericht des Vorstands.

Planung Hauptversammlung 2007.

Im Umlaufverfahren hat der Aufsichtsratr am 06.08.2007 folgende Beschlisse gefasst:

Der Aufsichtsrat erteilt einem noch zu fassenden Beschluss des Vorstandes

seine Einwilligung, sofern dieser folgenden Inhalt hat:

—  In Ausnutzung eines genehmigten Kapitals gemif} §4 Abs. 5 der
Satzung  wird das Grundkapital  der Gesellschaft von derzeir
€ 1.100.000,00 um bis zu € 400.000,00 auf bis zy € 1.500.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 400,000 neven auf den Inhaber lautende Stiickaktien

zum Ausgabebetrag von € 1,00 erhsh;

= Die neuen Aktien werden den Aktioniren im Wege des mittelbaren

Bezugsrechtes angeboten. Sie werden von der VEM Aktienbank AG mit

der Verpflichtung tibernommen, sie den Aktiongren im Verhiltnis

11:4

zum Preis von € 1,00 je Aktie zum Bezug anzubieten. Die Frist fiir die

Anmahme des Bezugsangebotes endet zwej Wochen nach
Bekanntmachung des Bezugsangebortes.

der

Gemif der thm auf der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 06.10.2006
erteilten Ermichtigung wird der Aufsichtsrat nach Ausiibung der Bezugsrechte
beschlieflen, dass mit der Eintragung der Durchfithrung der Kapitalerh$hung
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)

k)

im Handelsregister §4 Abs. 1 und Abs, 4 der Satzung eine neue Fassung

erhalten.

In der Sitzung des Aufsichrsrates vom 10.08.2007 wurde unter anderem folgender

Beschluss gefasst:

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss zum 3 1.12.2006 wird gebilligt.

In der Sitzung des Aufsichtsrates vom 11.09.2007 wurden unter anderem folgende

Beschliisse gefasst:

Auf Grund der vollstindigen Zeichnung der Kapitaleth$hung aus dem
genehmigten Kapital in Hohe von € 400.000,00 wird § 4 Abs. 1 der Satzung

wie folgt angepasst:

»§4
Hohe und Einteilung des Grundkapital

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt € 1.500.000,00 (in Worten
Euro Einemillionfiinfhundertausend). Es ist eingeteilt in 1.500.000
Stiickaktien.

Nachdem durch die vollstindige Zeichnung der KapitalerhShung aus dem
genehmigten Kapital das genehmigte Kapital ausgeschopft ist, beschlieflt der
Aufsichtsrat, dass §4 Abs. 5 der Satzung aufgehoben wird. Dariiber hinaus
wird die Regelung in § 4 Abs. 6 der Satzung zu § 4 Abs. 5.

In der Satzung des Aufsichtsrates vom 19.11.2007 wurden unter anderem folgende

Beschliisse gefasst:

Der Beratungs- und Honorarvertrag zwischen der Gesellschaft und der
Kanzlei Griindel, Kiger & Partner, Rechtsanwile — Wirtschaftspriifer,
Miinchen, vom 19.11.2007 wird genehmigt,
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. Herr Harald Griinde! wird zum Vorsitzenden des Aufsichtsrates und Freiherr

von Zobel zum stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates gewihlt.

Priifung, Feststellung Jahresabschluss

Die AVENTAS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, hat den vom Vorstand
aufgestellten  Jahresabschluss 2007 gepriift  und  mit  uneingeschrinktem
Bestitigungsvermerk versehen. Die Abschlussunterlagen, die Priifungsberichte des
Abschlusspriifers und der Lagebericht des Vorstandes lagen allen Mitgliedern des
Aufsichtsrates vor, Der Aufsichtsrar hat sich am 04.04.2008 eingehend mit den
vorgenannten Unterlagen befasst und  diese geprifft. In der Sitzung war der
Abschlusspriifer anwesend, um iiber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priffung zu
berichten und ergiinzende Auskiinfte zu erteilen, Dem Ergebnis der Abschlusspriifung hat
der Aufsichtsrat zugestimmt uad den vom Vorstand fiir das Geschiftsjahr 2007
autgestellten Jahresabschluss der Gesellschafi gebilligt, Nach dem abschlieflenden Ergebnis
der Priifung des Aufsichsrates sind keine Einwendungen zu erheben. Der Jahresabschluss
fiir das Geschiftsjahr 2007 ist damit festgestellt.

Personelle Anderungen im Aufsichtsrat und Vorstand

Fiir Herrn Maximilian Brand] wurde mit Wirkung zum 15.05.2007 Herr Harald Griindel
zum Mitglied des Aufsichtsrates gewiihly (Vorsitzender des Aufsichtsrates). Nachdem die
Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrates bis zur Beendigung der Hauptversammlung lief,
die tiber die Entlastung fiir das Rumpfgeschiftsjahr 2006 beschloss, waren in der
Hauptversammlung vom 19.11.2007 Neuwahlen erforderdich. Herr Harald Griindel, Herr
Christoph Weller und Andreas-Georg Freiherr von Zobel wurden zu Mitgliedern des
Aufsichtsrates gewshlt,

Vergiitung

Die Beziige des Aufsichtsrates beliefen sich im Geschiftsjahr 2007 auf € 0,00,
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7. Dank und Schlussformel

Der Aufsichsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern fiir jhre gemeinschaftliche
Leistung und wiinsch ihnen viel Erfolg fiir das laufende Geschifts jahr.

G

Miinchen im April 2008
Der Aufsichtsrat
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